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KOZLEMENY AZ ERDEKELT FELEK RESZERE

AzZ EGYESULT KIRALYSAG EU-BOL VALO KILEPESE ES A VAMUGYEKRE, VALAMINT A
KERESKEDES UTANI PENZUGY1 SZOLGALTATASOK TERULETERE VONATKOZO UNIOS
SZABALYOK

Az Egyesilt Kirdlysag 2020. februér 1-jén kilépett az Europai Uniobol, és ,,harmadik
orszag” lett’. A kilépésrél rendelkezd megallapodas? 2020. december 31-ig tarté 4tmeneti
id6északot ir eld. Eddig az idOpontig az unids jog teljes egészében alkalmazand6 az
Egyesilt Kiralysagra és az Egyesiilt Kiralysagban®.

Az EU ¢s az Egyesiilt Kiralysag az atmeneti idoszak alatt targyaldsokat fog folytatni egy
Uj partnerségre iranyul6 megallapodasrol. Nem biztos azonban, hogy az atmeneti idészak
végéig letrejon és hatalyba l1ép egy ilyen megallapodas. Mindenesetre egy ilyen
megallapodas nagyon eltéré feltételeket teremtene, mint amelyek keretében az Egyesult
Kiralysag a belsé piacon részt vesz”.

Tovabba az dtmeneti 1ddszak lejarta utan az Egyesiilt Kirdlysag harmadik orszagnak fog
mindsiilni az unids jog eurdpai unids tagallamokbeli végrehajtasa és alkalmazasa
tekintetében.

Ezért valamennyi érdekelt felet és kiillondsen a gazdasagi szerepldket emlékeztetjiik
azokra a tevékenységeiket érinté jogkdvetkezményekre, amelyek az atmeneti idészak
lejartabol fognak adddni.

Tanacs az érdekelt felek részére:

A szarmaztatott Ugyletek és az értékpapir-finanszirozasi tgyletek szerz6d6 felei,
valamint az Egyesult Kiralysadg kozponti értéktaraiban valamely tagallam joga szerint

! A harmadik orszag olyan orszag, amely nem tagja az EU-nak.

Megallapodas a Nagy-Britannia és Eszak-irorszag Egyesiilt Kiralysaganak az Eurépai Uniobél és az
Eurdpai Atomenergia-k6zosségb6l torténd kilépésérél (HL L 29., 2020.1.31., 7.0.) (,,a kilépésrél
rendelkez6 megallapodas™).

A Kkilépésrél rendelkez6 megallapodas 127. cikkében meghatarozott egyes kivételekkel, amelyek
egyike sem relevans e kdzlemény szempontjabol.

Nevezetesen a szabadkereskedelmi megallapodas nem tartalmaz olyan belsd piaci elveket (az aruk és a
szolgaltatasok teriiletén), mint a kdlcsdnos elismerés.



létrehozott pénzigyi eszkdzoket kibocsatod érdekelt felek szamara javasolt, hogy ezen
kozlemény fényében értékeljék az atmeneti idGszak lejartanak kovetkezményeit, és
tegyenek megfeleld intézkedéseket annak biztositasara, hogy megfeleljenek az Osszes
alkalmazando jogi kovetelménynek.

Felhivjuk a figyelmet a kovetkezokre: Ez a kfzlemény nem részletezi

- az unids kollizios és joghatosagi szabalyokat (,,polgari és kereskedelmi tigyekben
folytatott igazsagiigyi egyiittmiikodés”);

- az unids tarsasagi jogot;
- aszemélyes adatok védelmére vonatkozo unios jogszabalyokat.

Ezekre a szempontokra vonatkozdan mas kozlemények késziilnek vagy mar kdzzétételre
keriiltek®.

Ezt a kozleményt a , Felkésziilés a valtozasokra — Kodzlemény az Eurdpai Unio és az
Egyesiilt Kiralysag kozotti atmeneti idészak végi készenlétrél” cimi, 2020. jalius 9-i
bizottsagi kozleménnyel® és kilonosen annak 11.B.1. szakaszaval dsszefiiggésben kell
értelmezni.

Az atmeneti idGszak lejarta utan nem alkalmazandok az Egyesiilt Kirdlysagra a pénziigyi
piacokra vonatkozd unids szabdlyok, kiillonosen a tézsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrol és a kereskedési adattarakrol szol16, 2012. jalius
4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR),” a pénziigyi eszkdzok
piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo, 2014. méjus 15-i 600/2014/EU
eurépai parlamenti és tanacsi rendelet (MIFIR),® az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és
az Ujrafelhasznélés atlathatdsagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol
sz0l6, 2015. november 25-i (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
(SFTR),® az Eurépai Unién beliili értékgapl’r-kiegyenll’tés javitasarol és a kozponti
értéktarakrol sz6l6 909/2014/EU rendelet,™ valamint a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerekben az elszamolasok véglegességérdl szo6lo, 1998. majus 19-i 98/26/EK
eurépai  parlamenti és tanacsi iranyelv (SFD). Ez kilénésen az aldbbi
kdvetkezmeényekkel jar:

https://ec.europa.eu/info/european-union-and-united-kingdom-forging-new-partnership/future-
partnership/getting-ready-end-transition-period_hu.

&  COM(2020) 324 final.

7 HLL201.,2012.7.27., 1. 0.
8 HLL173.,2014.6.12, 84.0.
®  HLL337.,2015.12.23., 1. 0.
10 HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.

1 HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.
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SZARMAZTATOTT TERMEKEK

Az atmeneti id6szak lejarta utan az egyesilt kiralysagbeli szabalyozott piacokon
forgalmazott szarmaztatott termékek nem felelnek meg a tézsdén kereskedett
szarmaztatott termékek unios jog szerinti meghatarozasanak. A MIFIR 2. cikkének 32.
pontja szerint a tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek az EU szabalyozott piacan
vagy harmadik orszagok egyenértékiinek tekintett piacdn kereskedett szarmaztatott
termékek™. igy az uniés jog értelmében’® az egyesiilt kiralysagbeli szabalyozott
piacon kereskedett tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek az atmeneti iddszak
lejarta utan tézsdén kiviili (OTC) szarmaztatott iigyletekké valnak. A Bizottsag az
EMIR 2a. cikke alapjan jogosult egy harmadik orszag piacat egyenértékiinek
nyilvanitani. Noha folyamatban van az Egyesiilt Kirdlysag egyenértékiiségének
értékelese ezen a teruleten, az értékelés még nem zarult le. Ezért valamennyi érdekelt
felet tajékoztatni kell, és fel kell készilnitk egy olyan forgatokonyvre, amely szerint
az Egyesult Kiralysag szabalyozott piacain forgalmazott szarmaztatott termékeket
tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletként kezelik.

A tézsdén kiviili szadrmaztatott Ttigyletekké atmindsiild tézsdén kereskedett
szarmaztatott termékekre igy vonatkozni fog a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre
vonatkozé valamennyi EMIR-kdvetelmény: A nem pénziigyi szerz6dé felek altal
kotott fedezeti tigyletek kivételével minden tézsdén kiviili szarmaztatott tigylet
beleszamit majd az elszdmolasi értékhatar kiszamitasaba az EMIR rendelkezéseivel
0sszhangban, és — amennyiben az érintett termék ilyen kotelezettség ala kerilt — az
EMIR szerinti elszémolasi kotelezettség hatalya ala,** valamint bizonyos
kockazatcsokkentési technikak (nevezetesen letétcsere) hatalya ala fog tartozni.

Az elszdmolési kotelezettség hatdlya ald tartozd tézsdén kiviili szdrmaztatott
ugyleteket olyan kdzponti szerz6dé félnek kell elszamolnia, amely az EU valamely
tagallamaban letelepedett és engedélyezett, vagy amelyet — amennyiben harmadik
orszagban letelepedett — az EMIR 25. cikke értelmében az EurGpai Ertékpapirpiaci
Hatosag (ESMA) elismer a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek ezen osztalyanak
elszamolasa tekintetében'. A Bizottsagnak felhatalmazasa van arra, hogy egy
harmadik orszdg szabalyozasi és felligyeleti keretrendszerét egyenértékiinek
nyilvanitsa. Egy ilyen egyenértékiiségi hatarozat eldfeltétele annak, hogy az ESMA
elismerje a harmadik orszagbeli kdzponti szerzddo felet. Egyenértékiiség és elismerés
nélkill az atmeneti id6szak lejarta utan az Egyesiilt Kiralysagban székhellyel
rendelkez6 kozponti szerz6d6 fél nem haszndlhaté elszamoldsi kotelezettség
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A MIFIR 2. cikke (1) bekezdésének 32. pontja szerint a tdzsdén kereskedett szarmaztatott termék
,,olyan szarmaztatott termék, amellyel szabalyozott piacon vagy a szabalyozott piaccal egyenértékiinek
tekintett harmadik orszagbeli piacon kereskednek [...], és amely nem tartozik bele a t6zsdén kiviili
szarmaztatott Ugyletnek a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (7) bekezdése szerinti
fogalommeghatarozasaba”.

A tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek azok, amelyekkel nem uniés szabalyozott piacon kereskednek,
vagy olyan harmadik orszagbeli szabalyozott piacon kereskednek veliik, amelyre nem vonatkozik
egyenértékiiségi hatarozat. Lasd az EMIR 2. cikkének 7. pontjat és 2a. cikkeét.

Jelenleg a kovetkezd termékekre vonatkozik elszamolasi kotelezettség: eurdban, japan jenben,
amerikai dollarban, norvég koronaban, lengyel zlotyban és svéd koronaban kotott kamatswapiigyletek;
index CDS (igyletek.

Lasd az EMIR 4. cikkének (3) bekezdését.



teljesitésére. Noha folyamatban van az Egyesiilt Kirdlysdg egyenértékiiségének
értékelése ezen a terlileten, az értékelés még nem zérult le. Ezért valamennyi érdekelt
felet tajékoztatni kell, és fel kell készilnitk egy olyan forgatokényvre, amely szerint a
szerz0dO felek nem lesznek képesek teljesiteni az EMIR szerinti elszamolési
kotelezettségiiket az Egyesiilt Kiralysagban letelepedett kozponti szerz6d6 feleknél.

A harmadik orszagban letelepedett elismert vagy az EU-ban letelepedett engedélyezett
kozponti szerz6d6 fél altali elszamolasra vonatkozd kotelezettség a harmadik
orszagban letelepedett szerz6do felekre akkor is vonatkozik, ha a szerzddés kozvetlen,
jelentés ¢és elorelathatd hatast gyakorol az EU-n belll, vagy ha e kotelezettség
szlikséges vagy célszerti barmely EMIR-rendelkezés kijatszasanak megakadalyozasa
érdekében.

Az Egyesiilt Kiralysagban letelepedett kozponti szerz6do felek unids engedélyének
elvesztése befolyasolja azon képességiket, hogy tovabb folytassanak bizonyos
tevekenységeket (pl. tomorités), és eleget tegyenek bizonyos kotelezettsegeknek (pl. a
nemteljesités kezelése) az atmeneti iddszak lejarta elott megkotott szerzodések
tekintetében.

Magasabb tékekovetelmény lesz alkalmazand6 az EU-ban letelepedett hitelintézetek
és befektetési vallalkozasok altal harmadik orszagokban letelepedett, nem elismert
kozponti szerz0dd feleknél tartott szarmaztatott tigyleti poziciokbdl eredd
kitettségekre'’. Ennek oka, hogy csak az EU-ban letelepedett engedélyezett és a
harmadik orszagban letelepedett elismert kdozponti szerz6dd felek mindsiilnek a CRR
szerinti kedvezd t6keelbanasban részesiild™®, elfogadott kdzponti szerz6dé feleknek™.

Az elszamolasi kotelezettség hatalya ald tartozo EU-n beldli és harmadik orszéagbeli
szerz6d6 feleknek ezért meg kell vizsgalniuk szarmaztatott tgyleti portfolidikat.
Minden szerz6d6é félnek (ideértve a harmadik orszagokban letelepedett szerz6do
feleket is) — akar pénzugyi intézmény, akar az elszamolasi értékhatart meghalad6 nem
pénzigyi vallalat — biztositania kell, hogy az elszamolasi kovetelmények teljesiljenek.
Amennyiben a szarmaztatott tigyleteket kozvetitén (kliringtagon, kliringtag iigyfelén
vagy kozvetett tgyfélen) keresztil kotik vagy szamoljak el, a szerz6dé feleknek
biztositaniuk kell, hogy a kozvetitével kotott szerzddésiik megfeleljen az
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A tovabbi részletekért lasd az EMIR 4. cikkét, és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek az Unidban kozvetlen, jelentds és elérelathatd hatast kifejté iigyletekre, valamint a
szabalyok és kotelezettségek kijatszasanak megakadalyozasara alkalmazandé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, 2014. februar 13-i 285/2014/EU felhatalmazéason
alapul6 bizottsagi rendeletet (HL L 85., 2014.3.21., 1. 0.).

Lasd a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet moédositasardl sz4l6, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tanécsi rendelet (CRR) (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.) 300-311. cikkét.

Lasd a CRR 4. cikke (1) bekezdésének 88. pontjat, figyelemmel a CRR 497. cikkének és a 2017.
december 6-i (EU) 2017/2241 bizottsagi végrehajtasi rendeletnek az atmeneti rendelkezéseire is (az
atmeneti idészak a harmadik orszagbeli kozponti szerz6d6 felek vonatkozasdban 2018. junius 15-ig
tart).

Lésd a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrél és a
648/2012/EU rendelet médositasarol szolo, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (CRR) 497. cikkét.



alkalmazand6 jogi kovetelményeknek. Ez a bankcsoportokon belili elszamolasi
kapcsolatokra is vonatkozik.

KERESKEDESI ADATTARAK ES JELENTESTETEL

Az EMIR vagy SFTR szerinti jelentestételi kotelezettség hatalya ald tartozo
szarmaztatott Ugyleteket vagy értékpapir-finanszirozasi tgyleteket a kdzponti
szerz0dO feleknek vagy a szerz6dd feleknek be kell jelenteniik az unids
nyilvantartasba vett kereskedési adattarnak vagy az ESMA altal elismert harmadik
orszagbeli kereskedési adattarnak®. A Bizottsagnak az EMIR 77. cikke és az SFTR
19. cikke alapjan felhatalmazasa van arra, hogy egy harmadik orszag szabalyozasi és
felligyeleti keretrendszerét egyenértékiinek nyilvéanitsa. Egy ilyen egyenértékiiségi
hatarozat elofeltétele annak, hogy az ESMA elismerje a harmadik orszagbeli
kereskedési adattarat. Egyenértékiiség €s elismerés nélkiil az d&tmeneti iddszak lejarta
utan az Egyesiilt Kirdlysagban székhellyel rendelkez6 kereskedési adattarakon
keresztiil nem teljesithetd a bejelentési kotelezettség. Noha folyamatban van az
Egyesiilt Kiralysag egyenértékiiségének értékelése ezen a teriileten, az értékelés még
nem zarult le. Ezért valamennyi érdekelt felet tajekoztatni kell, és fel kell késziilnitik
egy olyan forgatokdnyvre, amelyben az Egyesilt Kiralysagban létrehozott kereskedési
adattarak nem hasznalhatok fel az EMIR és az SFTR szerinti bejelentési kotelezettség
teljesitésere.

A koOzponti szerzd6dd feleknek és a szerzddd feleknek a szarmaztatott Ugyleteket
jelenteniik kell egy megfeleléen nyilvantartasba vett vagy elismert kereskedési

adattar felé. A jelentésért felel6s szerz6d6 félnek — akar pénziigyi, akar nem pénzigyi
— biztositania kell e kovetelmény teljesiilését. Amennyiben a kereskedési adattarnak
torténd adatszolgaltatast harmadik félre ruhazzak at, a szerzddo feleknek biztositaniuk
kell, hogy szerzddésiik biztositja az EMIR és/vagy SFR valamennyi alkalmazand6
jogi kdvetelményenek teljesiléseét.

A szerzodo feleknek a szerzodés felmondasat koveto legalabb 6t éven keresztiil
tovabbra is eleget kell tenniiik annak a kdvetelménynek, miszerint a szerz6d6 feleknek
a megkotott szarmaztatott (gyleteket és azok barmely mdédositasat nyilvan kell
tartaniuk®.

KOzZPONTI ERTEKTARAK ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLASI RENDSZEREK

A koOzponti értéktarak értékpapir-elszamolasi rendszereket mukddtetnek. A piacon
megkotott Ggyleteket elszamoljak (véglegesitik). A kozponti értéktarak tovabba
biztositjak olyan értékpapirszamlak vezetését, amelyeken nyilvantartjak, hogy ki hany
értékpapirt bocsatott ki, valamint az ilyen értékpapirok tulajdonjogaban bekdvetkezett
minden egyes valtozast.

A harmadik orszagbeli kdzponti értektaraknak kernitk kell elismerésiket az ESMA-
tol, ha bizonyos alapvetd kozponti értéktari szolgaltatasokat (valamely unids tagallam

Lasd az EMIR 9. cikkét és az SFTR 4. cikkét.

Lasd az EMIR 9. cikkének (2) bekezdését.



joga Altal szabalyozott pénzigyi eszk6zokhoz kapcsolodo kibocsatasi es kdzponti
szdmlavezetési szolgéltatasokat) kivannak nydjtani, vagy ha egy tagallamban
létrehozott fioktelepen keresztill kivannak szolgaltatasokat nyujtani az EU-ban.

e A Bizottsdgnak a CSDR 25. cikke alapjan felhatalmazésa van arra, hogy egy harmadik
orszag szabalyozéasi és feliigyeleti keretrendszerét egyenértékiinek nyilvanitsa. Egy
ilyen hatarozat eléfeltétele annak, hogy az ESMA elismerje a harmadik orszagbeli
kdzponti értéktarat. Egyenértékiiség és clismerés nélkiil az atmeneti idészak lejarta
utdn az Egyesilt Kiralysadgban létrehozott kozponti értéktarak nem nydjthatnak
valamely unios tagallam joga altal szabalyozott pénzigyi eszk6ztkhdz kapcsolodo
Kibocsatasi és kozponti szdmlavezetési szolgaltatasokat, vagy nem nydjthatjak
szolgéltatasaikat egy tagallamban létrehozott fioktelepen keresztil az EU-ban. Az
egyesult kiralysagbeli kdzponti értéktarak nem részesiilhetnek a kozponti értéktarakrol
sz0l6 rendelet 69. cikkének (4) bekezdése szerinti szerzett jogokra vonatkozd
rendelkezés eldnyeibdl. Noha folyamatban van az Egyesiilt Kiralysag
egyenértékliségének értékelése ezen a tertileten, az értékelés még nem zarult le. Ezért
valamennyi érdekelt felet tajékoztatni kell, és fel kell készilniiik egy olyan
forgatokdnyvre, amelyben az Egyesult Kirdlysagban létrehozott kdzponti értéktarak
nem nyUjthatnak valamely uni6s tagallam joga altal szabalyozott pénzigyi
eszk6zokhoz kapcsolodd kibocsatasi és kozponti szamlavezetési szolgaltatasokat,
vagy nem nyUjthatjdk egy tagallamban Ilétrehozott fidktelepen keresztill
szolgaltatasaikat az EU-ban.

e Az Egyesilt Kirdlysag méar nem jel6lhet ki rendszereket az elszamolasok
véglegességérdl szolo iranyelv alkalmazdsiban®’. Az atmeneti idészak lejarta utan az
Egyesilt Kirdlysdg altal jelenleg kijelolt rendszerek elveszitik az elszamolasok
véglegességér6l szold iranyelv szerinti kijelolésiiket és az ehhez kapcsolodo, e
rendszerekre €s résztvevoikre vonatkozo jogokat és eldnyoket. Ez nem ¢érinti a
tagallamok nemzeti joganak kuilénos rendelkezéseit®>.

A Bizottsag a kereskedés utani szolgaltatdsokra vonatkoz6  weboldalén
(https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/financial-
markets/post-trade-services_en) altalanos tajékoztatast nyljt a kereskedés utani
szolgéaltatasokra vonatkozoan. Ezek az oldalak sziikség esetén tovabbi informaciokkal
frisstilnek.

Eurodpai Bizottsag
A Pénziigyi Stabilitas, a Pénziligyi Szolgaltatasok és a Tokepiaci Unid Féigazgatdsaga

2 Lasd a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az elszamolasok véglegességérdl szolo, 1998.

majus 19-i 98/26/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (SFD) (HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.) 2.
cikkének a) pontjat.

2 Lasd az SFD (7) preambulumbekezdését.
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